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Informe de los auditores independientes al a Junta Directiva y Accionistas de Quest Wealth
Advisers Inc.

Informe sobre la Auditoria de los Estados Financieros
Opinioén

Hemos auditado los estados financieros de Quest Wealth Advisers Inc. (la “Compaiiia”), que comprenden
el estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2023, el estado de resultado integral, el estado de
cambios en el patrimonio y el estado de flujos de efectivo correspondiente al afio terminado en esa fecha,
asi como las notas explicativas de los estados financieros que incluyen informacion sobre las politicas
contables significativas.

En nuestra opinién, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos
importantes la situacién financiera de la Compaiiia al 31 de diciembre de 2023, asi como su desempefio
financiero y flujos de efectivo correspondiente al afio terminado en esa fecha, de conformidad con las
Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF), emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad.

Fundamentos de la opinion

Llevamos a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria (NIA).
Nuestras responsabilidades bajo esas normas se explican mas ampliamente en la seccién de
Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros de nuestro informe.
Somos independientes de la Compafiia de conformidad con el Cédigo de Etica para Profesionales de la
Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores (Codigo de Etica del
IESBA) y con el Cddigo de Etica Profesional para los Contadores Publicos Autorizados de Panama
(Capitulo IV de la Ley 280 del 30 de diciembre de 2021), y hemos cumplido las demas responsabilidades
de ética de conformidad con esos requerimientos y con el Codigo de Etica del IESBA. Consideramos que
la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y adecuada para nuestra
opinion.

Responsabilidades de la administracion y de los responsables del gobierno de la Compania en
relacion con los estados financieros

La administracion es responsable de la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros
adjuntos de conformidad con las NIIF, y del control interno que la administracion considere necesario para
permitir la preparacion de los estados financieros libres de error material, debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la administracion es responsable de la evaluacion de la
capacidad de la Compaiiia de continuar como empresa en funcionamiento, revelando, segun corresponda,
los asuntos relacionados con la Compaiiia en funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa
en funcionamiento, excepto si la administracion tiene intencion de liquidar la Compafia o detener sus
operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

Los responsables del gobierno de la Compaiia son responsables de la supervision del proceso de
informacion financiera de la Compainia.
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Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en su conjunto
estan libres de errores materiales, debido a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que contiene
nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto nivel de seguridad, pero no garantiza que una auditoria
realizada de conformidad con las NIA siempre detecte un error material cuando existe. Los errores pueden
deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede
preverse razonablemente que influyen en las decisiones economicas que los usuarios toman basandose
en los estados financieros.

Como parte de una auditoria ejecutada de conformidad con las NIA, ejercemos nuestro juicio profesional
y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. Nosotros también:

Identificamos y evaluamos los riesgos de error material de los estados financieros, debido a fraude o error,
disenamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos, y obtuvimos
evidencia de auditoria que es suficiente y apropiada para proporcionar las bases para nuestra opinion. El
riesgo de no detectar un error material debido a fraude es mas elevado que en el caso de un error material
debido a un error, ya que el fraude puede implicar colusion, falsificacion, omisiones deliberadas,
manifestaciones intencionalmente erréneas, o la elusion del control interno.

Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar procedimientos
de auditoria que sean adecuados en funcion de las circunstancias y no con el fin de expresar una opinién
sobre la efectividad del control interno de la Compania.

Evaluamos la adecuacion de las politicas contables aplicadas y la razonabilidad de las estimaciones
contables y la correspondiente informacién revelada por la administracion.

Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacion por la administracion, de la norma contable de empresa en
funcionamiento y, basandose en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre si existe 0 no una
incertidumbre material relacionada con hechos o condiciones que pueden generar dudas significativas
sobre la capacidad de la Compaiiia para continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que
existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria
sobre la correspondiente informacién revelada en los estados financieros o, si dichas revelaciones no son
adecuadas, que expresemos una opinion modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de
auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones
futuros pueden ser causa de que la Compaiiia deje de ser una empresa en funcionamiento.

Evaluamos la presentacion general, la estructura y el contenido de los estados financieros, incluida la
informacion revelada, y si los estados financieros representan las transacciones y eventos relevantes de
un modo que logran la presentacion razonable.

Comunicamos a los responsables del gobierno de la Compafiia en relacion con, entre otros asuntos, el
alcance y el momento de la realizacion de la auditoria planificados y los hallazgos significativos de la
auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa en el control interno que identificamos en el
transcurso de la auditoria.
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Otros requerimientos legales y reglamentarios

En cumplimiento con la Ley 280 del 30 de diciembre de 2021, que regula la profesion del contador publico
autorizado en la Republica de Panama, declaramos lo siguiente:

e Que la direccion, ejecucion y supervision de este trabajo de auditoria se ha realizado fisicamente en
territorio panameno.

e El equipo de trabajo que ha participado en la auditoria a la que se refiere este informe, esta conformado
por Visitacion Perea, Socio y Roberto Lau, Gerente.

Deloitte, Inc. Visitacion E. Perea H.
C.P.A. No.4451

-

26 de marzo de 2024
Panama Rep. de Panama



Quest Wealth Advisers Inc.

Estado de situacion financiera
Al 31 de diciembre de 2023
(Cifras en Balboas)

Activos

Depésitos en bancos:
A la vista en bancos locales
A la vista en bancos extranjeros

A plazo en bancos locales
Total de depésitos en bancos
Menos:
Reserva para pérdidas en depdésitos
Total de depdésitos en bancos a costo amortizado

Mobiliario, equipo y mejoras, neto

Cuentas por cobrar, compafiias relacionadas
Cuentas por cobrar, otros

Otros activos
Total de activos

Pasivos y patrimonio

Pasivos:

Cuentas por pagar, compafiias relacionadas
Cuentas por pagar, otros

Pasivos por arrendamiento

Otros pasivos

Total de pasivos

Patrimonio:
Acciones comunes
Utilidades no distribuidas

Total del patrimonio

Total de pasivos y patrimonio

Las notas forman parte integral de los estados financieros.

Notas

10

11

- 4-

2023 2022
926,765 1,019,500
737,127 1,106,111
500,000 500,000

2,163,892 2,625,611
2) 2)
2,163,890 2,625,609
637,511 1,083,668
98,200 95,878
88,006 75,027
493,770 443,439
3,481,377 4,323,621
486,348 352,905
493,004 644,133
391,821 760,145
364,894 335,748
1,736,067 2,092,931
1,000,000 1,000,000
745,310 1,230,690
1,745,310 2,230,690
3,481,377 4,323,621




Quest Wealth Advisers Inc.

Estado de resultados
por el afio terminado el 31 de diciembre de 2023
(Cifras en Balboas)

Ingresos por:
Comisiones:
Comisiones ganadas por operativa de valores
Ganancia en venta de valores

Intereses:
Intereses sobre depdsitos en bancos
Total de intereses
Total de ingresos por intereses y comisiones

Gastos por:
Intereses:
Obligaciones
Gastos por comisiones

Total de gastos por intereses y comisiones

Ingresos netos por intereses y comisiones

Provision para pérdidas en depositos colocados

Ingresos netos por intereses y comisiones, después de provisiones

Otros ingresos:

Ganancia (pérdida) por conversion de moneda y otros

Total de otros ingresos

Gastos generales y administrativos:
Salarios y otros costos de personal
Depreciaciéon y amortizacion
Honorarios y servicios profesionales
Alquileres
Otros gastos
Total de gastos generales y administrativos
Pérdida neta antes de impuesto sobre la renta
Impuesto sobre la renta
Pérdida neta

Las notas forman parte integral de los estados financieros.

6,12
13

17

2023 2022
3,910,707 3,764,815
487,367 564,007
4,398,074 4,328,822
54,940 3,881
54,940 3,881
4,453,014 4,332,703
33,484 54,489
284,425 265,964
317,909 320,453
4,135,105 4,012,250
- 2
4,135,105 4,012,248
14,298 5,827
14,298 5,827
2,769,240 2,728,870
455,860 482,852
307,992 297,238
22,274 24,447
1,040,273 928,431
4,595,639 4,461,838
(446,236) (443,763)
35,028 -
(481,264) (443,763)




Quest Wealth Advisers Inc.

Estado de cambios en el patrimonio
por el afio terminado el 31 de diciembre de 2023
(Cifras en Balboas)

Saldo al 31 de diciembre de 2021

Pérdida neta -por el afio terminado el
31 de diciembre de 2022

Saldo al 31 de diciembre de 2022

Transacciones atribuibles al accionista
Impuesto complementario
Total de transacciones atribuibles al accionista

Pérdida neta -por el afio terminado el

31 de diciembre de 2023
Saldo al 31 de diciembre 2023

Las notas forman parte integral de los estados financieros.

Utilidade no

Nota Comunes distribuidas Total
1,000,000 1,674,453 2,674,453
- (443,763) (443,763)
11 1,000,000 1,230,690 2,230,690
- (4,116) (4,116)
- (4,116) (4,116)
. (481,264) (481,264)
11 1,000,000 745,310 1,745,310




Quest Wealth Advisers Inc.

Estado de flujos de efectivo
por el afio terminado el 31 de diciembre de 2023
(Cifras en Balboas)

Actividades de operacion:

Pérdida neta

Ajustes para conciliar la pérdida neta y el efectivo
de las actividades de operacién:

Reversion para pérdidas en depositos colocados

Depreciacion y amortizacion

Ganancia en venta de valores

Ingreso por intereses financieros

Gastos por intereses financieros

Gasto de impuesto sobre la renta

Cambios en activos y pasivos de operacion:

Depositos a plazo en banco con vencimiento original
a mas de 90 dias

Valores para negociar

Cuentas por cobrar y otros activos

Cuentas por pagar y otros pasivos

Efectivo generado de operaciones:

Intereses recibidos

Flujos de efectivo de las actividades de operacion

Actividades de inversion:
Adquisicién de mobiliario, equipo y mejoras
Flujos de efectivo de las actividades de inversién

Actividades de financiamiento:
Amortizacion de pasivos por arrendamiento
Impuesto complementario

Flujos de efectivo de las actividades de financimiento

Disminucion neta en efectivo y equivalentes de efectivo
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio

Las notas forman parte integral de los estados financieros.

Notas

10

2023 2022
(481,264) (443,763)
: @)

455,860 482,852
(487,367) (564,007)
(54,940) (3,881)
33,484 54,489
35,028 -

- (500,000)

487,367 564,007
(100,660) (131,777)
11,460 185,685
54,940 3,881
(46,092) (352,516)
(9,703) (9,632)
(9,703) (9,632)
(401,808) (390,105)
(4,116) -
(405,024) (390,105)
(461,719) (752,253)
2,125,609 2,877,862
1,663,890 2,125,609




Quest Wealth Advisers Inc.

Notas a los estados financieros
por el afio terminado el 31 de diciembre de 2023
(Cifras en Balboas)

1. Informacién general

La sociedad Quest Wealth Advisers Inc. (la “Compafiia”) esta organizada de acuerdo a las leyes de la
Republica de Panama, mediante Escritura Publica No.3748 del 1 de junio de 2020 y fue establecida
para dedicarse al negocio de Casa de Valores.

Quest Wealth Advisers Inc. (la Compafiia), anteriormente era denominada Andbank (Panama), S.A.
(antes “el Banco”). Esta modificacion fue protocolizada a través del Certificado de Enmienda identificado
en la Escritura Publica N0.3748 del 1 de junio de 2020.

Andbank (Panamd), S. A. estaba organizada de acuerdo a las leyes de la Republica de Panama,
mediante Escritura Publica No.16683 del 20 de agosto de 2009. Inicié operaciones el 29 de diciembre
de 2009, bajo una Licencia Internacional Bancaria otorgada por la Superintendencia de Bancos de
Panama (en adelante, la “Superintendencia de Bancos”), mediante Resolucién S. B. P. No. 220 del 29
de diciembre de 2009. Esta Licencia le permitia dirigir, desde una oficina en Panama, transacciones
que se perfeccionaban, consumian o surtian sus efectos en el exterior, y realizar aquellas otras
actividades que la Superintendencia de Bancos autorizaba.

Quest Wealth Advisers Inc. mantiene una Licencia de Casa de Valores, expedida por la
Superintendencia del Mercado de Valores de Panama (en adelante, la “Superintendencia de Mercado
de Valores"), segun resolucién CNV-144-10 del 28 de abril de 2010.

El 19 de noviembre de 2015, Andbank (Panama), S.A. (ahora Quest Wealth Advisers Inc.) efectu el
desembolso del 100% del capital accionario de su subsidiaria Andprivatewealth Securities, S. A. a la
cual se le otorg6 la Licencia de Casa de Valores el 5 de mayo de 2016. Sin embargo, durante el afio
2016 la Administracion de la Compaiiia tomdé la decisién de solicitar la liquidacion voluntaria de la
Licencia, recibiendo aprobacion de dicha cancelacion mediante Resolucion SMV No. 88-17 del 23 de
febrero de 2017 de la Superintendencia del Mercado de Valores. La Compafia esta disuelta.

El 21 de febrero de 2019, fue entregada la solicitud a la Superintendencia de Bancos, indicando que
Andbank (Panama), S. A. tenia la intencion de cesar las actividades bancarias en la Republica de
Panama, sin disolver la persona juridica, para continuar el desarrollo y ampliacion exclusiva de las
actividades de Casa de Valores amparadas bajo la Licencia de Casa de Valores otorgada mediante
Resolucién CNV-144-10 del 28 de abril de 2010 por la Comisién Nacional de Valores (ahora
Superintendencia del Mercado de Valores de Panama).

El 13 de mayo de 2020, la Superintendencia de Bancos emitido la resolucién SBP-0058-2020 donde
deja sin efecto la Resolucién SBP No. 220-2009 del 29 de septiembre de 2009, por medio del cual se
otorgd Licencia Bancaria Internacional a favor de Andbank (Panama), S.A. y se cancelada la Licencia
Internacional Bancaria. Esta resolucién también autoriza a Andbank (Panamd), S.A. a modificar su
pacto social, asi como cambiar su razén social por la de Quest Wealth Advisers Inc. y continuar sus
operaciones como Casa de Valores.

La Compafiia es una subsidiaria cuya propiedad pertenece 100% a Andorra Banc Agricol Reig, S. A.,
una entidad establecida en el Principado de Andorra.

Las oficinas de la Compafiia estan ubicadas en Business Park Torre V, Piso 15 Avenida de la Rotonda,
Costa del Este, Ciudad de Panam4, Republica de Panama.



Quest Wealth Advisers Inc.

Notas a los estados financieros

por el afio terminado el 31 de diciembre de 2023

(Cifras en Balboas)

2. Adopcién de Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIFs)

2.1 Normas Internacionales de Informacién Financiera nuevas y modificadas ("NIIF" o "NIC")
que son obligatorias para el afio en curso.

En el afio, la Compafia ha aplicado enmiendas a las NIIF emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Informacion Financiera (IASB por sus siglas en inglés) que son obligatorias para
periodos contables que comiencen en o después del 1 de enero de 2023. Su adopcién no ha tenido un
impacto material en las revelaciones o en los montos reportados en estos estados financieros:

Enmiendas a la NIC 1
Presentacion de los estados
financieros y Documento de
Préactica 2 Realizando juicios
sobre materialidad —
Revelaciones de politicas
contables

Enmiendas a la NIC 12
Impuestos a la utilidad -
Impuestos diferidos a activos
y pasivos que surgen de una
sola transaccion.

La Compafiia ha adoptado las enmiendas de la NIC 1 por primera vez
en este afo. La enmienda cambia los requerimientos en NIC 1 con
respecto a las revelaciones de politicas contables. La enmienda
reemplaza todas las menciones del término “politicas contables
significativas” con “informacién de politicas contables materiales”.

La informacion sobre politicas contables es material si, cuando se
considera en conjunto con otra informacion incluida en los estados
financieros, puede razonablemente esperarse que sea de influencia
en las decisiones que los usuarios principales de los estados
financieros de propdésito general hacen, basados en dichos estados
financieros. Los parrafos de soporte en NIC 1 también se enmiendan
para aclarar que la informacion relacionada con politicas contables de
transacciones, otros eventos o condiciones inmateriales, no necesita
ser revelada.

La informacion de politicas contables puede ser material por la
naturaleza de las transacciones relacionadas, otros eventos o
condiciones, aun si el monto de estos es inmaterial. Sin embargo, no
toda la informacién relacionada con politicas contables de
transacciones materiales otros eventos o condiciones es por si misma
material.

La Compafiia ha adoptado las enmiendas a la NIC 12 por primera vez
en este afio. Las enmiendas introducen una excepcion adicional a la
excepcion de reconocimiento inicial. De acuerdo con las enmiendas,
una entidad no aplica la exencién de reconocimiento inicial para
transacciones que dan lugar a diferencias temporales acumulables y
deducibles iguales, para efectos fiscales. Dependiendo de la ley fiscal
aplicable, las diferencias temporales acumulables y deducibles
pueden surgir en el reconocimiento inicial de activos y pasivos en una
transaccion que no es una combinacién de negocios y no afecta el
resultado contable o fiscal.

Las enmiendas a la NIC 12 establecen que se requiere que una
entidad reconozca los impuestos diferidos activos y pasivos relativos,
considerando que el reconocimiento de cualquier impuesto diferido
activo esta sujeto a los criterios de recuperabilidad de NIC 12.



Quest Wealth Advisers Inc.

Notas a los estados financieros

por el afio terminado el 31 de diciembre de 2023

(Cifras en Balboas)

Enmiendas a la NIC 12
Impuestos a la utilidad -
Reforma fiscal internacional

Enmiendas a NIC 8 Cambios

La Compafiia ha adoptado las enmiendas a la NIC 12 por primera vez
en este afo. El IASB enmendé el alcance de la NIC 12 para aclarar
gue el estandar aplica a impuestos que surgen de leyes fiscales
promulgadas o sustancialmente promulgadas para implementar las
reglas del modelo Pilar 2 publicadas por la Organizacion para la
Cooperacioén y el Desarrollo Econémicos (“OCDE”), incluyendo leyes
fiscales que implementen impuestos domésticos -calificados
adicionales minimos como se describen en dichas reglas

Las enmiendas introducen una excepcion temporal a los
requerimientos para impuestos diferidos en NIC 12, para que una
entidad no reconozca o revele informacién sobre impuestos diferidos
activos y pasivos relacionados con impuestos que surgen por la
aplicacién del Pilar 2.

Continuando con las enmiendas, se requiere que la Compaiiia revele
gue ha aplicado la excepcion y revele en forma separada su gasto o
ingreso por impuesto corriente relacionado con la aplicaciéon de Pilar
2.

La Compaifiia ha adoptado las enmiendas a la NIC 8 por primera vez

en politicas contables,  en este afio. Las enmiendas reemplazan la definicién de un “cambio

estimados y errores —  en estimacion contable” con la definicion de “estimacion contable”.

Definicion de estimacibn  Bajo la nueva definicion, las estimaciones contables son montos

contable. monetarios en los estados financieros que no estan sujetos a una
certeza en su medicion. La definiciébn de un cambio en estimacion
contable fue eliminada.

2.2 Normas Internacionales de Informaciéon Financiera NIIF emitidas que aln no son

efectivas.

En la fecha de autorizacion de estos estados financieros, la Entidad no ha aplicado las siguientes
Normas NIIF nuevas y modificadas que se han emitido pero que adn no estan vigentes:

Enmiendas a IFRS 10 e IAS 28 Venta o contribucion de activos entre un inversionista y su asociada

(enmiendas)

Enmiendas a IAS 1
Enmiendas a IAS 1

Enmiendas a NIIF 7

Enmiendas a NIIF 16

0 negocio conjunto.

Clasificacion de los pasivos como corrientes o no corrientes.

Pasivos no corrientes con obligaciones de hacer y no hacer
(covenants)

Acuerdos de proveedores de financiamiento

Pasivos por arrendamiento en una transaccion de venta y
arrendamiento en via de regreso.

La administracion no espera que la adopcion de los estandares antes mencionados tenga un impacto
importante en los estados financieros de la Entidad en periodos futuros, excepto como se indica a

continuacion:

- 10 -



Quest Wealth Advisers Inc.

Notas a los estados financieros
por el afio terminado el 31 de diciembre de 2023
(Cifras en Balboas)

Enmiendas a NIC 1 Presentacion de estados financieros — Clasificacion de Pasivos como
Circulantes y No circulantes

Las enmiendas aclaran que la clasificacién de los pasivos como circulantes y no circulantes se basa en
si los derechos en existencia al final del periodo de reporte, especifican que la clasificacion no se ve
afectada por las expectativas acerca de si la entidad ejercera su derecho de aplazar la liquidacion de
un pasivo, explica que los derechos existen si las obligaciones contractuales (covenants) se cumplen al
final del periodo de reporte e introduce la definicion de ‘liquidacion’ para dejar claro que la liquidacion
se refiere a la transferencia a la contraparte de efectivo, instrumentos de capital, otros activos u otros
servicios.

Las enmiendas son aplicadas retrospectivamente para periodos anuales que inician en o después del
1 de enero de 2024, con la aplicacién anticipada permitida. El IASB ha alineado la fecha efectiva con
las enmiendas de 2022 a la NIC 1. Si una entidad aplica las enmiendas de 2020 en forma anticipada,
se requiere también que aplique las enmiendas de 2022 en forma anticipada.

Enmiendas a NIC 1 Presentacion de estados financieros — Pasivos no corrientes con
obligaciones de hacer y no hacer (covenants)

Las enmiendas son aplicadas de manera retrospectiva por periodos de reporte anual que comiencen
en o después del 1 de enero de 2024. La aplicacién anticipada de las enmiendas es permitida. Si una
entidad aplica las enmiendas por un periodo previo, es también requerido que aplique las enmiendas
de 2020 también de manera anticipada.

Enmiendas a NIC 7 estado de flujos de efectivo el NIIF 7 Estados financieros: Revelaciones -
Acuerdo de proveedores de financiamiento

Las enmiendas adicionan una revelacién en NIC 7 estableciendo que, una entidad requiere revelar
informacion sobre acuerdos de proveedores de financiamiento, que permitan al usuario de los estados
financieros evaluar los efectos de dichos acuerdos en los pasivos y flujos del efectivo de la entidad. En
adicién, NIIF 7 fue enmendada para adicionar los acuerdos de financiamiento de proveedores como un
ejemplo dentro de los requerimientos para revelar informacion sobre la exposicion de la Entidad a
riesgos de concentracion y de liquidez.

Las enmiendas contienen consideraciones de transicién especificas para el primer periodo anual de
reporte en el que la entidad aplique las enmiendas. Es aplicable para periodos de reporte que comiencen
en o después del 1 de enero de 2024.

Amendment to IFRS 16 Leases—Lease Liability in a Sale and Leaseback

Como parte de las enmiendas, el IASB modificé un ejemplo ilustrativo en NIIF 16 y adicioné un nuevo
ejemplo para ilustrar la medicion subsecuente de un activo por derecho de uso y pasivo por
arrendamiento en una transaccion de venta y arrendamiento en via de regreso con pagos variables que
no dependen de un indice o tasa. Los ejemplos ilustrativos también aclaran que el pasivo que surge de
una transaccién de venta y arrendamiento en via de regreso que califica como una venta conforme a
NIIF 15, es un pasivo por arrendamiento.

La Compairiia se encuentra en el proceso de la evaluacion de los impactos que tendra la aplicacion de
las enmiendas a estas normas.
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3. Resumen de politicas de contabilidad significativas

Las politicas de contabilidad detalladas a continuacién han sido aplicadas consistentemente por la
Compafiia a todos los periodos presentados en estos estados financieros.

(@) Declaracion de cumplimiento

Los estados financieros de la Compafiia fueron preparados de acuerdo con las Normas Internacionales
de Informacion Financiera (NIIF), emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad
(IASB).

(b) Base de medicion
Estos estados financieros han sido preparados sobre la base de costo histérico, y costo amortizado.

Inicialmente la Compafiia reconoce los depésitos y las partidas por cobrar en la fecha en que se
originan. Todos los otros activos financieros se reconocen inicialmente a la fecha de transaccién en la
que la Compafiia se compromete a pagar o vender un instrumento.

(©) Moneda funcional y de presentacién

Los estados financieros estan expresados en balboas (B/.), la unidad monetaria de la Republica de
Panama4, la cual esta a la par y es de libre cambio con el délar (US$) de los Estados Unidos de América.
La Republica de Panama no emite papel moneda propio y, en su lugar, el délar (US$) de los Estados
Unidos de América es utilizado como moneda de curso legal, la cual se considera como la moneda
funcional de la Compafiia.

(d) Medicién a valor razonable

El valor razonable es el precio que seria recibido por vender un activo o pagado al transferir un pasivo
en una transaccién ordenada entre participantes del mercado principal en la fecha de medicion, o en su
ausencia, en el mercado méas ventajoso al cual la Compafiia tenga acceso en el momento. El valor
razonable de un pasivo refleja el efecto del riesgo de incumplimiento.

Cuando es aplicable, la Compafiia mide el valor razonable de un instrumento utilizando un precio
cotizado en un mercado activo para tal instrumento. Un mercado es considerado como activo, si las
transacciones de estos instrumentos tienen lugar con frecuencia y volumen suficiente para proporcionar
informacion para fijar precios sobre una base de negocio en marcha.

Cuando no existe un precio cotizado en un mercado activo, la Compafiia utiliza técnicas de valuacion
gque maximicen el uso de datos de entrada observables y minimicen el uso de datos de entrada no
observables. La técnica de valuacién escogida incorpora todos los factores que los participantes de
mercados tendrian en cuenta al fijar el precio de una transaccion.

El valor razonable de un depésito no es inferior al monto a pagar cuando se convierta exigible,
descontado desde la primera fecha en la que pueda requerirse el pago.

La Compaiiia establece una jerarquia del valor razonable que clasifica en tres niveles los datos de
entrada de técnicas de valoracién utilizadas para medir el valor razonable. La Compafiia reconoce las
transferencias entre niveles de la jerarquia del valor razonable al final del periodo durante el cual ocurrié
el cambio.
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(e) Efectivo y equivalentes de efectivo

Para propésitos del estado de flujos de efectivo, los equivalentes de efectivo incluyen depdésitos a la
vista y depdsitos a plazo en bancos con vencimientos originales de tres meses o menos, libre de
gravamen.

() Transacciones en moneda extranjera

Las transacciones en moneda extranjera son convertidas a la moneda funcional a la tasa de cambio
vigente a la fecha de la transaccion.

Las ganancias o pérdidas por conversién de moneda extranjera son reflejadas en las cuentas de otros
ingresos u otros gastos en el estado de resultados. Los activos y pasivos no monetarios denominados
en monedas extranjeras que son valorizados al valor razonable son reconvertidos a la moneda funcional
a la tasa de cambio a la fecha en que se determiné el valor razonable.

(9) Instrumentos financieros

Los activos y pasivos financieros se reconocen cuando la Compafiia se convierte en una parte de las
disposiciones contractuales de los instrumentos.

Los activos y pasivos financieros se vallan inicialmente a su valor razonable. Los costos de la
transaccion que son directamente atribuibles a la adquisicion o emision de activos y pasivos financieros
(distintos de los activos financieros a valor razonable con cambios en resultados) se suman o reducen
del valor razonable de los activos o pasivos financieros, en su caso, en el reconocimiento inicial. Los
costos de transaccion directamente atribuibles a la adquisiciéon de activos y pasivos financieros a su
valor razonable con cambios en resultados se reconocen inmediatamente en resultados.

(h) Activos y pasivos financieros
Reconocimiento

Los activos y pasivos financieros de la Compafiia se reconocen a la fecha de negociaciéon en que la
Compafiia se compromete a comprar o vender un instrumento.

La Compafiia mantiene un enfoque de clasificacion y medicién para los activos financieros que refleja
el modelo de negocio en el que los activos son gestionados y las caracteristicas de los flujos de efectivo.

Clasificacién inicial y medici6n posterior

Los activos financieros de la Compafiia se componen principalmente de: depésitos colocados en bancos
y cuentas por cobrar. Estos activos se clasifican como medido a costo amortizado.

Un activo financiero se mide al costo amortizado si se cumplen las dos condiciones siguientes y no esta
medido a valor razonable con cambios en resultados:

. El activo financiero se conserva dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es mantener los
activos financieros para obtener flujos de efectivo contractuales; y

. Las condiciones contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas especificadas, a flujos
de efectivo que son Unicamente pagos del principal e intereses sobre el importe del principal
pendiente.
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Evaluacion del modelo de negocio

La Compafiia realiza una evaluacion del objetivo del modelo de negocio en el que se mantiene un activo
financiero a nivel de cartera ya que este es el que mejor refleja la manera en que se gestiona el negocio
y en que se entrega la informacién a la gerencia. La informacién considerada incluye:

. Las politicas y los objetivos sefialados para cada activo financiero y la operacién de esas politicas
en la practica.

. Cbémo se evallan e informa sobre el rendimiento de cada activo financiero al respecto al personal
clave de la gerencia de la Compaifiia;

o Los riesgos que afectan al rendimiento del modelo de negocio (y los activos financieros
mantenidos en el modelo de negocio) y, en concreto, la forma en que se gestionan dichos riesgos;

Evaluacion de si los flujos de efectivo contractuales son solo pagos del principal y los intereses

Para propdsitos de esta evaluacion, el ‘principal’ se define como el valor razonable del activo financiero
en el momento del reconocimiento inicial. El ‘interés’ se define como la contraprestacién por el valor del
dinero en el tiempo por el riesgo crediticio asociado con el importe principal pendiente durante un
periodo de tiempo concreto y por otros riesgos basicos y otros costos asociados (ej. riesgo de liquidez
y costos administrativos), al igual que el margen de rentabilidad.

0] Reserva por deterioro para activos financieros

La Compafiia evalla a cada fecha de reporte, si existe alguna evidencia objetiva de deterioro de un
activo financiero. El monto de pérdidas por deterioro determinado durante el periodo se reconoce como
gasto de provision en los resultados de las operaciones y aumenta una cuenta de reserva para pérdidas
por deterioro. La reserva se presenta deducida de los activos financieros en el estado de situacion
financiera. Cuando un activo financiero se determina como incobrable, el monto irrecuperable es
disminuido de la referida cuenta de reserva. Las recuperaciones subsiguientes de los activos financieros
previamente castigados como incobrables, aumentan la cuenta de reserva.

Deterioro de activos financieros

La Compafiia mantiene un modelo de “pérdida crediticia esperada (PCE)”, y el mismo es aplicable a los
siguientes activos financieros que no son medidos a valor razonable:

o Depositos en bancos
. Cuentas por cobrar.

Baja de activos financieros

La Compafiia da de baja un activo financiero solo cuando los derechos contractuales de los flujos de
efectivo del activo expiran, o cuando transfiere el activo financiero y sustancialmente todos los riesgos
y beneficios de la propiedad del activo a otra Compafiia. Si la Compafiia no transfiere ni retiene
sustancialmente todos los riesgos y beneficios de la propiedad y continGa controlando el activo
transferido, la Compafiia reconoce su interés retenido en el activo y un pasivo asociado por los montos
que deba pagar. Sila Compaifiia retiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios de la propiedad
de un activo financiero transferido, la Compafiia contintia reconociendo el activo financiero y también
reconoce un préstamo garantizado por los ingresos recibidos.
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Al darse de baja de un activo financiero medido al costo amortizado, la diferencia entre el valor en libros
del activo y la suma de la contraprestacion recibida y por cobrar se reconoce en resultados. Ademas, al
darse de baja de una inversién en un instrumento de deuda clasificado como valor razonable a través
de otros resultados integrales, la ganancia o pérdida acumulada previamente acumulada en la reserva
de revaluacion de inversiones se reclasifica a utilidad o pérdida. En contraste, en la baja de una inversion
en un instrumento de capital que la Compafiia eligié en el reconocimiento inicial para medir a valor
razonable a través de otros resultados integrales, la ganancia o pérdida acumulada previamente
acumulada en la reserva de revaluacion de inversiones no se reclasifica a utilidad o pérdida, sino que
se transfiere a utilidades (déficit) acumulado.

0] Compensacion de activos y pasivos financieros

Los activos y pasivos financieros se compensan y se presentan en su importe neto en el estado de
situacién financiera solamente cuando hay un derecho reconocido legalmente para compensar los
importes reconocidos y existe la intencion de liquidar en términos netos, o realizar el activo y liquidar el
pasivo simultaneamente.

(k) Mobiliario, equipo y mejoras, neto

El mobiliario, equipo y mejoras se presentan al costo histérico menos depreciacion y amortizacion
acumuladas. Los activos se reconocen cuando es probable que la Compafiia obtenga los beneficios
econdmicos futuros asociados al bien y el costo del bien se pueda medir confiablemente. Los costos
considerados como reparaciones y mantenimientos se reconocen en el estado de resultados durante el
periodo financiero en el cual se incurren.

Los gastos de depreciacion del mobiliario, equipo y mejoras se cargan a las operaciones corrientes
utilizando el método de linea recta considerando la vida util de los activos hasta su valor residual. La
vida util estimada de los activos se resume como sigue:

Mobiliario y equipo de oficina 5 afios
Equipo de computo 3 -5 afios
Equipo rodante 3 -5 afios
Mejoras a la propiedad 10 afios

El mobiliario y equipo de oficina se revisan para deterioro siempre que los acontecimientos o los cambios
en circunstancias indiquen que el valor en libros puede no ser recuperable.

El valor en libros de un activo se reduce inmediatamente a su valor recuperable si el valor en libros del
activo es mayor que el valor recuperable estimado. La cantidad recuperable es la més alta entre el valor
razonable del activo menos el costo de vender y el valor en uso.

Un elemento de mobiliario, equipo y mejoras se da de baja cuando se vende o cuando no se espere
obtener beneficios econdmicos futuros que deriven del uso continuo del activo. La utilidad o pérdida que
surge de la venta o retiro de una partida de mobiliario, equipo y mejoras, se calcula como la diferencia
entre los recursos que se reciben por la venta y el valor en libros de activo, y se reconoce en resultados.

0] Activos por derecho de uso
La NIIF 16 cambia la forma de contabilizar el arrendamiento para los arrendatarios, utilizando un modelo
Unico para contabilizar dichas transacciones. Este modelo Unico determina que un arrendatario debe

reconocer un activo por derecho de uso, que representa su derecho a usar el activo subyacente, y un
pasivo por arrendamiento, que representa su obligacion de realizar pagos futuros de arrendamiento.
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Los activos por derechos de uso se deprecian sobre el periodo que resulte mas corto entre el periodo
del arrendamiento y la vida util del activo subyacente. Si un arrendamiento transfiere la propiedad del
activo subyacente o el costo del activo por derechos de uso refleja que la Compafiia planea ejercer una
opcién de compra, el activo por derechos de uso se depreciara sobre la vida (til.

No se reconoceran activos por derecho de uso en los siguientes casos:

o Arrendamiento cuyo plazo sea inferior a 12 meses; y
. Arrendamiento cuyo activo subyacente sea de bajo valor.

Estas exenciones al reconocimiento y sus respectivos pagos seran registrados como gastos de alquiler
en los resultados del periodo.

(m) Pasivos por arrendamientos

A la fecha de inicio de un contrato de arrendamiento, la Compafiia reconoce un pasivo por
arrendamiento calculado al valor presente de los pagos futuros por arrendamiento.

El pasivo por arrendamiento se presenta como un concepto separado en el estado de situacion
financiera.

El pasivo por arrendamiento es medido subsecuentemente con el aumento del valor en libros para
reflejar los intereses devengados por el pasivo por arrendamiento (usando el método de interés efectivo)
y reduciendo el valor en libros para reflejar los pagos de renta realizados. Los pagos del arrendamiento
se dividen entre la reduccion de la deuda y el interés, el cual se reconoce en el resultado del periodo.

La Compainiia descont6 los pagos futuros de arrendamiento utilizando una tasa incremental, la cual fue
calculada considerando una tasa equivalente a la que se utilizaria en un financiamiento para adquirir un
activo con las mismas condiciones, durante un plazo similar al pactado en el contrato de arrendamiento.

La Compaifiia revalla el pasivo por arrendamiento (y realiza el ajuste correspondiente al activo por
derechos de uso relacionado) siempre que:

. El plazo del arrendamiento es modificado o hay un evento o cambio significativo en las
circunstancias del arrendamiento resultando en un cambio en la evaluacién del ejercicio de opcién
de compra, en cuyo caso el pasivo por arrendamiento es medido descontando los pagos de renta
actualizados usando una tasa de descuento actualizada.

. Los pagos de renta se modifican como consecuencia de cambios en indices o tasa o un cambio
en el pago esperado bajo un valor residual garantizado, en cuyos casos el pasivo por
arrendamiento se revalla descontando los pagos de renta actualizados utilizando la misma tasa
de descuento (a menos que el cambio en los pagos de renta se deba a un cambio en una tasa de
interés variable, en cuyo caso se usa una tasa de descuento actualizada).

. Un contrato de arrendamiento se modifique y la modificacion del arrendamiento no se contabilice
como un arrendamiento separado, en cuyo caso el pasivo por arrendamiento se revalla
basandose en el plazo del arrendamiento del arrendamiento modificado, descontando los pagos
de renta actualizados usando una tasa de descuento actualizada a la fecha de entrada en vigor
de la modificacion.
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La Compaiiia no realizé ninguno de los ajustes mencionados en los periodos presentados.

(n) Ingresos y gastos por intereses

Los ingresos y gastos por intereses son reconocidos generalmente en el estado de resultados, para
todos los instrumentos financieros presentados a costo amortizado, usando el método de la tasa de

interés efectiva.

La tasa de interés efectiva es la tasa de descuento que iguala exactamente los flujos futuros de efectivo
por cobrar o por pagar estimados a lo largo de la vida esperada del instrumento financiero con el importe
neto en libros del activo o pasivo financiero.

(o) Ingresos por comisiones

La Compafiia obtiene ingresos por comisiones (distintos de los ingresos incluidos en el calculo de la
tasa de interés efectiva) al proveer los siguientes servicios:

. Operaciones de valores
. Administracion de activos
. Prestacion de servicios financieros

La Compafiia establece el precio de la transaccion desde el inicio de la relacion con el cliente y reconoce
sus ingresos a medida que satisface la obligacién de desempefio mediante la transferencia del servicio
prometido al cliente.

La siguiente tabla presenta informacion sobre la naturaleza y la oportunidad de la satisfaccion de
las obligaciones de desempefio, incluyendo términos de pago significativos, y las politicas de
reconocimiento de ingresos relacionadas.

Tipo de servicios

Naturaleza y oportunidad en que se cumplen las
obligaciones de desempefio, incluyendo los términos de
pago significativos

Reconocimiento de ingresos bajo
NIIF 15

Operaciones de valores

Los servicios de valores incluyen operaciones de bolsa
(compra/venta de valores); liquidacion de operaciones de
clientes; traspasos de titulos; operaciones financieras (cobro de
rendimientos, dividendos y cupones); eventos corporativos
(ampliacion de capital, cambios, adjudicaciones y otros);
comisiones sobre amortizacién de titulos; devolucion del
cambio y otros reembolsos; opciones y futuros; y operaciones
de fondos de inversion.

Estas comisiones se cobran en el momento en que se ejecuta
la transaccion y se reconocen en la cuenta que mantiene el
cliente en la Compaiiia.

La Compafiia reconoce sus ingresos a
medida que satisface la obligacion de
desempefio, mediante la transferencia
del servicio prometido al cliente.

Se considera que la obligacion de
desempefio se satisface en un punto en
el tiempo dado que el cliente tiene la
obligacion de pago cuando la
Compaiiia ha dado el servicio; ademas
el cliente ha aceptado la obligacion.

Administracién de activos

Los servicios de administracion de activos incluyen:
administracion de depésitos de valores (mantenimiento y
custodia) y gestion de carteras.

Las comisiones por servicios de mantenimiento y custodia se
calculan en base a un porcentaje previamente negociado con
el cliente sobre los activos depositados.

Las comisiones por gestion de cartera se calculan en base a un
porcentaje previamente negociado con el cliente. La Compafiia
fija tarifas de forma separada por tipo de cartera gestionada.

La Compafiia reconoce sus ingresos a
medida que satisface la obligacion de
desempefio, mediante la transferencia
del servicio prometido al cliente.

Las comisiones trimestrales, son
cobradas al cierre de cada trimestre,
con excepcion de las comisiones de
gestion. Estas ultimas se registran en la
cuenta por cobrar y, por lo general, se
cobran un mes posterior al cierre de
cada trimestre.
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Las comisiones por administracion de activos se cobran
trimestralmente y se reconocen en la cuenta que mantiene el
cliente en la Compafiia. Sin embargo, si un cliente termina el
contrato antes del cierre del trimestre, se le cobra la tarifa por
los servicios realizados hasta la fecha.

Se considera que la obligacion de
desempefio se satisface en un punto en
el tiempo dado que el cliente tiene la
obligacion de pago cuando la
Compafiia ha dado el servicio; ademas
el cliente ha aceptado la obligacion.

Prestacién de servicios
financieros

Corresponde a un contrato de prestacion de servicios
financieros entre la Compafiia y un tercero.

El contrato rige Unicamente la relacion de servicios que
incluyen: la recepcion de ordenes de los clientes y su
transmisiobn para su ejecucion, tareas auxiliares de
identificacion de los clientes, obtencion de informacién y
verificacién de origen de fondos.

Estas comisiones se cobran mensual y trimestralmente y se

La Compaiiia reconoce sus ingresos a
medida que satisface la obligacion de
desempefio, mediante la ejecucion del
objeto del contrato.

Se considera que la obligacién de
desempefio se satisface en un punto en
el tiempo dado que el tercero tiene la
obligacion de pago cuando la
Compaiiia ha dado el servicio.

calculan sobre parametros establecidos en el contrato.

(9) Uniformidad en la presentacion de los estados financieros

Las politicas contables utilizadas en la preparacion de los estados financieros correspondientes al 31
de diciembre de 2023, han sido aplicadas consistentemente por la Compariia con aquellas utilizadas en
la preparacién de los estados financieros del afio terminado el 31 de diciembre de 2022.

(0)) Impuesto sobre la renta

El impuesto sobre la renta es reconocido en los resultados de operaciones del afio corriente, salvo en
la medida que se trate de una combinacién de negocios. El impuesto sobre la renta corriente se refiere
al impuesto estimado por pagar sobre los ingresos gravables del afio, utilizando la tasa impositiva
vigente a la fecha del estado de situacion financiera.

N Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando la Compafiia tiene una obligacién presente (ya sea legal o
asumida) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compafiia tenga que liquidar la
obligacidn, y puede hacerse una estimacion confiable del importe de la obligacion.

El importe que se reconoce como provision es la mejor estimacion del desembolso necesario para
liquidar la obligacién presente, al final del periodo sobre el que se informa, teniendo en cuenta los
riesgos y las incertidumbres que rodean a la obligaciéon. Cuando se valla una provisién usando los flujos
de efectivo estimados para liquidar la obligacion presente, su valor en libros representa el valor presente
de dichos flujos de efectivo (cuando el efecto del valor del dinero en el tiempo es material).

Cuando se espera la recuperacién de algunos o de todos los beneficios econémicos requeridos para
liquidar una provision por parte de un tercero, se reconoce una cuenta por cobrar como un activo si es
virtualmente cierto que se recibira el desembolso y el monto de la cuenta por cobrar puede ser valuado
confiablemente.
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4. Administracion de riesgos de instrumentos financieros

La administracion de riesgo es realizada por la Direccion de Etica y Cumplimiento y Administracion de
Riesgos bajo las politicas aprobadas por la Junta Directiva de la Compaiiia. La Direccion de Etica y
Cumplimiento y Administracion de Riesgos identifica, evalia, da cobertura, monitorea y administra los
riesgos financieros relacionados con las operaciones de la Compafiia por medio de reportes internos
de riesgos que analizan las exposiciones de riesgos en base al grado y magnitud de esas exposiciones.
Estos riesgos incluyen: riesgo de crédito, riesgo de contraparte, riesgo de liquidez, riesgo de precio,
riesgo de tasa de interés, riesgo de tipo de cambio, riesgo operacional, riesgo legal, riesgo pais, riesgo
de negocio y riesgo de reputacion.

La Junta Directiva de la Compafiia es responsable por establecer y supervisar la estructura de monitoreo
y administracién de riesgos de la Compafiia. La Junta Directiva de la Compafiia ha aprobado politicas
para la administracién de riesgos, que identifican cada uno de los principales riesgos a los cuales esta
expuesta la Compaiiia.

Las politicas de administracion de riesgo de la Compafiia son establecidas con el propésito de:

e  Establecer y promover unos estandares éticos y profesionales elevados, un comportamiento
responsable y una actitud proactiva en relacién con la gestién de riesgos en todos los niveles de la
Entidad.

e Implementar procesos seguros y efectivos para identificar, gestionar, hacer seguimiento, informar
Y, en su caso, reducir riesgos. Garantizar la gestion y el control efectivos de todos los riesgos a los
que se encuentra expuesta la Entidad.

e  Definir los principales riesgos a los que se encuentra expuesta la Entidad y establecer un marco
de gestién del riesgo consistente y adaptado a la estructura organizativa y operacional.

e  Establecer las medidas a implementar para garantizar que la tomay gestién de los riesgos cumplen
con las politicas y limites definidos.

e Resumir las principales técnicas necesarias para identificar, valorar, evaluar y superar una
situacién grave, especialmente desde el momento en que sucede por primera vez hasta el
momento en que comienzan los procedimientos de recuperacion.

e  Determinar las funciones y responsabilidades de los procesos de gestion, funcionamiento y mejora,
las metodologias limitadoras, asi como los procedimientos y controles internos.

Para monitorear y administrar estos riesgos, la Junta Directiva ha establecido los siguientes érganos,
los cuales informan peridédicamente sus actividades a la Junta Directiva:

° Comité de Etica y Cumplimiento y Administracion de Riesgos
° Unidad de Riesgos

Auditoria Interna evalla periddicamente que las politicas, métodos y procedimientos de administracién
de riesgo son adecuados y comprueba que estan implantados efectivamente en la gestién. Garantiza
una revision independiente de los procesos y controles de gestién del riesgo y evalla si el marco
establecido satisface las necesidades de la organizacién y las expectativas en materia de supervision.
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Los principales riesgos identificados por la Compafiia son los riesgos de crédito, liquidez, contraparte,
mercado y operacional, los cuales se describen a continuacion:

(@) Riesgo de crédito

Es el riesgo de que el deudor, emisor o contraparte de un activo financiero propiedad de la Compafiia
no cumpla, completamente y a tiempo, con cualquier pago que debia hacer la Compafiia de conformidad
con los términos y condiciones pactados al momento en que la Compafiia adquirié u originé el activo
financiero respectivo.

La exposicién al riesgo de crédito se da en los depdsitos colocados en bancos y cuentas por cobrar.
Los depositos estan colocados en instituciones de alta calificacion crediticia, todas ellas con grado de
inversion, lo cual ofrece una garantia intrinseca de la recuperacion de los depdsitos.

Anadlisis de la calidad crediticia

La siguiente tabla analiza la calidad crediticia de los activos financieros medidos a costo amortizado.

Pérdida crediticia esperada

12 meses

2023 2022
Activos financieros
Depésitos en bancos
Grado AAA a BBB-: Bajo riesgo 2,163,892 2,625,611
Pérdida por deterioro (2) 2
Valor en libros 2,163,890 2,625,609
Cuentas por cobrar
(partes relacionadas y otras)
Bajo riesgo 186,206 170,905
Valor en libros 186,206 170,905

La Compafiia mantiene depdsitos colocados en bancos, bruto por B/.2,163,892 (2022: B/.2,625,611).
Los depositos colocados son mantenidos en la Casa Matriz y otras instituciones financieras con grado
de inversion, basado en las agencias Fitch Ratings, Inc. y Standard & Poor’s.

A continuacién, se detallan los factores de mayor incidencia de riesgo de crédito de la Compafia y las
premisas utilizadas para esta revelacion:

° Deterioro en depésitos en bancos

La Administracién determina si hay evidencia objetiva de deterioro en los activos financieros, basado
en los siguientes criterios establecidos por la Compaiiia:

- Incumplimiento contractual en el pago del principal o de los intereses,

- Incumplimiento de los términos y condiciones pactados,
- Iniciacién de un procedimiento de quiebra.
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La siguiente tabla muestra la conciliacién desde el saldo inicial hasta el saldo final de la asignacién de
la pérdida por deterioro por categoria de instrumento financiero. A la fecha de estos estados financieros,
la Compafiia no ha realizado transferencia en las clasificaciones de sus activos financieros.

Pérdida crediticia esperada

12 meses
2023 2022
Depésitos en bancos a costo amortizado
Saldo al inicio del afio 2 4
Reversion reserva, depositos cancelados y/o
disminuidos - (2)
Saldo al final del afio 2 2

Concentracioén del riesgo de crédito

La Compafiia da seguimiento a la concentracion de riesgo de crédito por sector y ubicacion geografica.
El andlisis de la concentracion de los riesgos de crédito a la fecha de reporte es la siguiente:

Depdsitos en bancos Cuentas por cobrar
2023 2022 2023 2022
Valor en libros, bruto 2,163,892 2,625,611 186,206 170,905
Concentracion por sector:
Financiero 2,163,892 2,625,611 186,206 170,905
2,163,892 2,625,611 186,206 170,905
Concentracion geografica:
Panaméa 1,426,765 1,519,500 6 27
Estados Unidos de América y Canada 197,138 539,320 186,200 170,878
Europa y Asia 539,989 566,791 - -
2,163,892 2,625,611 186,206 170,905

Las concentraciones geogréficas de depdsitos en bancos y cuentas por cobrar estan basadas en la
ubicacion del deudor.
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(b) Riesgo de liquidez

Es la posibilidad de una pérdida econémica de la Casa de Valores debido a la dificultad de liquidar
activos o de obtener recursos financieros en condiciones habituales. La Compafiia administra sus
recursos liquidos para honrar sus pasivos a su vencimiento en condiciones normales.

Administracién del riesgo de liquidez

Las politicas de administracion de riesgo establecen un limite de liquidez que determina la porcion de
los activos de la Comparfiia que deben ser mantenidos en instrumentos de alta liquidez y limites de
plazo.

El proceso de administracion del riesgo de liquidez de la Compaiiia, es llevado a cabo en la Unidad de
Riesgos y supervisado por el Comité de Etica y Cumplimiento y Administracién de Riesgos y la Junta
Directiva, incluye:

° Control de niveles minimos de posiciones overnight;

° Mantenimiento de una cartera de activos de alta calidad crediticia;

° Monitoreo del indice de liquidez del estado de situacién financiera contra requerimientos internos
y regulatorios;

° Administracién del riesgo de concentracion.

El monitoreo y el reporte de liquidez se convierte en la medicién de niveles minimos de liquidez en
operaciones financieras.

La medida utilizada por la Compafiia para la administracién del riesgo de liquidez es el indice de activos
disponibles y los activos facilmente transferibles en el numerador; y por la suma de pasivos exigibles en
el corto plazo en el denominador.

A continuacién, se detalla el indice de liquidez de la Compaifiia:

2023 2022
Al final del afo 159% 187%
Promedio del afio 156% 206%
Maximo del afio 185% 240%
Minimo del afio 132% 180%
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La siguiente tabla analiza los activos y pasivos financieros de la Compafia en agrupaciones de
vencimiento basadas en el periodo remanente desde la fecha de reporte con respecto a la fecha de
vencimiento contractual:

2023 Hasta De 1 mes Del Valor
- 1 mes a1 afo ab afios libros
Activos
Depositos en bancos, saldo bruto 1,663,892 - - 1,663,892
Depésitos a plazo, saldo bruto - 500,000 - 500,000
Cuentas por cobrar 186,206 - - 186,206
Total de activos financieros 1,850,098 500,000 - 2,350,098
Pasivos
Pasivos por arrendamiento - 391,821 - 391,821
Cuentas por pagar 36,012 450,336 - 486,348
Total de pasivos financieros 36,012 842,157 - 878,169
Posicién neta 1,814,086 -342,157 - 1,471,929
2022 Hasta De 1 mes Del Yalor
- 1 mes a1 afo a5 afios libros
Activos
Depésitos en bancos, saldo bruto 2,125,611 - - 2,125,611
Depésitos a plazo, saldo bruto - 500,000 - 500,000
Cuentas por cobrar 170,905 - - 170,905
Total de activos financieros 2,296,516 500,000 - 2,796,516
Pasivos
Pasivos por arrendamiento - - 760,145 760,145
Cuentas por pagar 30,342 322,563 - 352,905
Total de pasivos financieros 30,342 322,563 760,145 1,113,050
Posicién neta 2,266,174 177,437 (760,145) 1,683,466

A la fecha de estos estados financieros, la Compafila no mantiene compromisos contractuales en
concepto del pago de dividendos.
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El cuadro a continuacién muestra los flujos de efectivo no descontados de los activos y pasivos
financieros de la Compainiia, sobre la base de su vencimiento basados en el periodo restante del afio
desde la fecha de reporte hasta la fecha de vencimiento contractual. Los flujos esperados de estos
instrumentos pueden variar significativamente producto de estos analisis:

Total monto

2023 nominal bruto
o entrada / Delmesal
Valor libros (salida) Hasta 1 mes afno
Activos
Depdsitos a la vista en bancos, saldo bruto 1,663,892 1,663,892 1,663,892 -
Depdsitos a plazo en bancos, saldo bruto 500,000 510,479 - 510,479
Total de activos financieros 2,163,892 2,174,371 1,663,892 510,479
Pasivos
Pasivos por arrendamiento (391,821) (402,334) (402,334)
Total de pasivos financieros (391,821) (402,334) - (402,334)
Posicién neta 1,772,071 1,772,037 1,663,892 108,145
Total monto
2022 nominal bruto
T entrada / Delmesal
Valor libros (salida) Hasta 1 mes afo

Activos
Depésitos a la vista en bancos, saldo bruto 2,125,611 2,125,611 2,125,611 -
Depdsitos a plazo en bancos, saldo bruto 500,000 504,363 - 504,363
Total de activos financieros 2,625,611 2,629,974 2,125,611 504,363
Pasivos
Pasivos por arrendamiento (760,145) (760,145) (760,145) -
Total de pasivos financieros (760,145) (760,145) (760,145) -
Posicion neta 1,865,466 1,869,829 1,365,466 504,363
(©) Riesgo de contraparte

Es el potencial incumplimiento de las obligaciones asumidas por las entidades con las cuales la Casa
de Valores suscribe contratos financieros.

La politica integral de administracion de riesgo sefiala limites de contraparte, que determinan, en cada
momento, el monto maximo de exposicidn neta a transacciones por liquidar que la Compafiia puede
tener con una contraparte.

Diariamente, la Unidad de Riesgo revisa la exposicion que tenga la Compafiia sobre el riesgo de
contraparte, analizando los saldos en corresponsales, los limites y posibles excesos.

(d) Riesgo de mercado

Es el riesgo de que el valor de un activo financiero de la Compafiia se reduzca por causa de cambios
en las tasas de interés, en las tasas de cambio monetario, en los precios y otras variables financieras.

El objetivo de la administracion del riesgo de mercado es el de administrar y vigilar las exposiciones de
riesgo, y que esas exposiciones se mantengan dentro de los parametros aceptables optimizando el
retorno del riesgo.
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A continuacion, se presentan detalladamente la composicién y el andlisis de cada uno de los tipos de
riesgo de mercado:

. Riesgo de precio

Riesgo que consiste en la posibilidad de que ocurra una pérdida econdmica debido a variaciones
adversas en el precio de mercado de un instrumento financiero o debido a la indeterminacién del precio
en un momento dado.

. Riesgo de tasa de cambio

Riesgo que consiste en la posibilidad de que ocurra una pérdida econdmica debido a variaciones
adversas en el tipo de cambio.

El analisis de sensibilidad para el riesgo de tasa de cambio, est4 considerado principalmente en la
medicion de la posicién dentro de una moneda especifica.

El analisis consiste en verificar cuanto representaria la posicién en la moneda funcional sobre la moneda
a la cual se estaria convirtiendo y, por ende, la mezcla del riesgo de tasa de cambio.

El siguiente cuadro detalla la exposicion de divisas de la Compafiia en moneda extranjera en sus
equivalentes en balboas:

Franco Libras
2023 Euros Suizo Esterlinas Otras* Total
Tasa de cambio 1.1053 1.1880 1.2738 - -
Activos
Depositos en bancos 5,390 507 1,027 645 7,569
Total de activos 5,390 507 1,027 645 7,569
Posicion neta en el estado de
cambio financiera 5,390 507 1,027 645 7,569
Franco Libras
2022 Euros Suizo Esterlinas Otras* Total
Tasa de cambio 1.0677 1.0808 1.2041 - -
Activos
Depdsitos en bancos 64,840 10,722 697 5,239 81,498
Total de activos 64,840 10,722 697 5,239 81,498

Posiciéon neta en el estado de
cambio financiera 64,840 10,722 697 5,239 81,498

** Otras monedas incluyen: Délar Canadiense, Corona Danesa, Corona Noruega Doélar Nova Zelanda, Ruble Ruso, Délar
Australiano y Peso Mexicano.

. Riesgo de tasa de interés

Riesgo de mercado que consiste en la posibilidad de que ocurra una pérdida econémica debida a
variaciones adversas en las tasas de interés.
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La tabla que aparece a continuacion resume la exposicién de la Compafiia a los riesgos de tasas de
interés. Los activos y pasivos de la Compaiiia estan incluidos en la tabla a su valor en libros, clasificados
por categorias por el que ocurra primero entre la nueva fijacion de tasa contractual o las fechas de

vencimiento.

2023
Activos
Depositos a la vista en bancos
Depositos a plazo
Total de activos financieros

Pasivos

Pasivos por arrendamiento

Total de pasivos financieros

Total margen de sensibilidad de interés

2022
Activos
Depositos a la vista en bancos
Depositos a plazo
Total de activos financieros

Pasivos

Pasivos por arrendamiento

Total de pasivos financieros

Total margen de sensibilidad de interés

Hasta 1 mes A1l afio De 1 a5 afios Valor libros

637,740 - - 637,740

- 500,000 - 500,000

637,740 500,000 - 1,137,740

- 391,821 - 391,821

- 391,821 - 391,821

637,740 108,179 - 745,919
Hasta 1 mes A1 afio De 1 a5 afios Valor libros

771,648 - - 771,648

- 500,000 - 500,000

771,648 500,000 - 1,271,648

- - 760,145 760,145

- - 760,145 760,145

771,648 500,000 (760,145) 511,503

Para la Administracién de los riesgos de tasa de interés, la Compafiia ha definido un intervalo en los
limites para vigilar la sensibilidad en los activos y pasivos financieros. La estimacion del impacto de
cambio de interés por categoria se realiza bajo el supuesto del aumento o disminucién de 100 y 200
puntos basicos (pb) en los activos y pasivos financieros. La tabla que se presenta a continuacion refleja
el impacto en al aplicar dichas variaciones en la tasa de interés.

Sensibilidad en el ingreso neto por intereses/patrimonio proyectado

2023

Al 31 de diciembre
Promedio del afio
Maximo del afio
Minimo del afio

100pb de 100pb de 200pb de 200pb de
incremento disminucidén incremento disminucidon
21,696 (21,696) 43,391 (43,391)
23,308 (23,308) 46,290 (46,290)
26,787 (20,053) 53,574 (40,105)
20,053 (26,787) 40,105 (53,574)
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100pb de 100pb de 200pb de 200pb de

2022 incremento disminucién incremento disminucién
Al 31 de diciembre 26,120 (26,120) 52,241 (52,241)
Promedio del afio 26,700 (21,071) 53,400 (36,241)
Maximo del afio 29,178 (3,076) 58,357 (3,076)
Minimo del afio 25,026 (26,805) 50,052 (53,609)

(e) Riesgo operacional

Es la posibilidad de incurrir en pérdidas por deficiencias, fallas o inadecuaciones de los recursos
humanos, los procesos, la tecnologia, la infraestructura o por la ocurrencia de acontecimientos externos.
Incluye pérdidas derivadas del riesgo de tecnologia de la informacion.

El concepto de riesgo operacional engloba diferentes tipologias de eventos: fraude interno y externo,
relaciones laborales, practicas con los clientes, productos y negocios, dafios a activos materiales, fallos
en los sistemas y fallos de ejecucién. El umbral de riesgo operacional de la Comparfiia se obtiene como
Pérdidas Operacionales sobre el Margen Ordinario que mide la relacion entre pérdidas producidas por
motivo de errores operacionales y el margen ordinario.

El modelo de Administracion de Riesgo operativo abarca como puntos principales:

. Identificacion y evaluacion de los riesgos.

. Reporte de eventos de pérdidas e incidentes.

. Definicién de acciones mitigantes.

. Seguimiento oportuno a la ejecucion de planes de acciones definidos por las &reas.

. Comunicaciéon que engloba la generacion, divulgacion y puesta a disposicion de las personas

pertinentes de la informacién necesaria para conocer y valorar la situacion del riesgo
operacional y poder tomar las decisiones y acciones necesarias.

o Establecer instrumentos para llevar a cabo la identificacion y evaluacion del riesgo operacional.
Estos instrumentos se han definido como un conjunto de herramientas e instrumentos minimos
del marco de gestion que se emplean de forma combinada.

Las diferentes areas que participan en forma conjunta para la administracion éptima del riesgo operativo
son:

Junta Directiva

Unidad de Riesgos

Auditoria Interna

Alta Direccion

Comité de Etica y Cumplimiento y Administracion del Riesgo

Como parte del modelo de Gobierno Corporativo, la estrategia, metodologia de trabajo y el seguimiento
a los planes de acciones definidos para los eventos y riesgos valorizados como criticos y altos son
reportados al Comité de Etica y Cumplimiento y Administracion de Riesgos y a la Junta Directiva,
periddicamente.

El area de Auditoria Interna evalta el cumplimiento de los procedimientos utilizados para la gestion de
riesgo operativo.
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4] Administracién de capital

La Compainiia administra su capital para asegurar:

° El cumplimiento con los requerimientos establecidos por la Superintendencia del Mercado de
Valores.
° Mantener un capital base, lo suficientemente fuerte, para soportar el desempefio de su negocio.

Al 31 de diciembre de 2023, la Compaiiia calcula su indice de capital con base al Acuerdo 4-2011 de la
Superintendencia del Mercado de Valores. Ver Nota 19.

La Compafiia mantiene una posicion de capital regulatorio que se compone de la siguiente manera:

2023 2022
Capital primario:
Acciones comunes 1,000,000 1,000,000
Utilidades no distribuidas 2,905,503 2,920,081
Reservas regulatorias 94,497 79,919
Total de capital regulatorio 4,000,000 4,000,000
Deducciones al capital primario:
Pérdidas netas 2,251,662 1,769,311
Mobiliario, equipo y mejoras neto de depreciacion 637,511 1,083,668
Inversiones de capital, cuentas por cobrar y otros activos 210,367 204,770
Total de deducciones al capital primario 3,099,540 3,057,749
Fondos de capital 900,460 942,251
Valor a la exposicion al riesgo de crédito 602,041 581,907
Relacion de solvencia 149.57% 161.92%
5. Estimaciones criticas de contabilidad y juicios en la aplicacion de politicas contables

La informacidn sobre los juicios hechos en la aplicacién de politicas contables que tienen los efectos
mas significativos sobre los montos reconocidos en los estados financieros se incluyen en las siguientes
notas:

- Nota 3 (h) Activos y pasivos financieros: reconocimiento, clasificacion inicial y medicion posterior
de los activos y pasivos financieros, la evaluacion del modelo de negocio y la evaluacion de si los
flujos de efectivos contractuales son solo pagos del capital y los intereses.

- Nota 3 (i) Reserva por deterioro para activos financieros: deterioro de activos financieros. La
Compaiiia utiliza su juicio para determinar el criterio de cuando un activo financiero ha aumentado
significativamente su riesgo y crédito desde su reconocimiento inicial, y en la seleccion y
aprobacion de los modelos utilizados para medir la pérdida crediticia esperada (PCE).
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6. Saldos y transacciones con partes relacionadas

El estado de situacion financiera y el estado de resultados incluyen saldos y transacciones con partes
relacionadas, los cuales se resumen asi:

Personal gerencial clave Compaiiia relacionada Casa Matriz
2023 2022 2023 2022 2023 2022
Activos:
Depositos en bancos:

A la vista - - - - 539,989 566,791
Cuentas por cobrar - - 98,200 95,878 - -
Pasivos:

Cuentas por pagar - - 36,012 30,342 450,336 322,563
Ingresos:

Intereses ganados - - - - 21,000 3,881
Comisiones ganadas por operativa de valores - - 379,359 282,010 3,010,000 3,005,000
Gastos:

Gastos (recuperacion) por comisiones - - 140,244 80,489 254 115
Gastos generales y administrativos:

Salarios y otros costos de personal - (corto plazo) 553,535 545,930 - - 78,626 61,743
Honorarios profesionales - - - - 259,248 218,148
Otros gastos - - - - 389,694 310,100

Al 31 de diciembre de 2023 se reconoce provision por deterioro de activos financieros, especificamente
sobre depdsitos colocados en banco por B/.2 (2022: B/.2), resultante de la aplicacion de la metodologia
adoptada de célculo bajo NIIF 9, con base a un modelo de pérdida esperada. Ver Nota 3(i).

Las condiciones otorgadas a las transacciones con partes relacionadas son similares a las que se dan
con terceros no vinculados a la Compaiiia.

7. Depésitos en bancos

Los depdsitos en bancos se detallan a continuacién para propésitos de conciliacién con el estado de
flujos de efectivo:

2023 2022
Depésitos a la vista en bancos 1,663,892 2,125,611
Deposito a plazo en bancos 500,000 500,000
2,163,892 2,625,611
Menos: Depdsitos a plazo con vencimientos mayores a
tres meses (500,000) (500,000)
Menos: reserva para pérdida en depositos (2) (2
Efectivo para prépositos del estado de
flujo de efectivo 1,663,890 2,125,609
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8. Mobiliario, equipo y mejoras, neto

El mobiliario, equipo y mejoras, neto se resumen a continuacion:

Mejoras al Activo por
2023 Mobiliario y Equipo de local Equipo derecho de
equipo cémputo arrendado rodante uso Total
Costo:
Alinicio del afio 380,792 1,111,796 1,191,262 15,200 1,927,917 4,626,967
Adiciones 1,101 8,602 - - - 9,703
Al final del afio 381,893 1,120,398 1,191,262 15,200 1,927,917 4,636,670
Depreciacién acumulada:
Alinicio del afio 271,724 1,099,054 853,941 15,200 1,303,380 3,543,299
Gasto del afio 147 10,028 119,840 - 325,845 455,860
Al final del afio 271,871 1,109,082 973,781 15,200 1,629,225 3,999,159
Saldo neto 110,022 11,316 217,481 - 298,692 637,511
Mejoras al Activo por
2022 Mobiliario y Equipo de local Equipo derecho de
equipo cémputo arrendado rodante uso Total
Costo:
Alinicio del afio 380,792 1,102,164 1,191,262 15,200 1,927,917 4,617,335
Adiciones - 9,632 - - - 9,632
Al final del afio 380,792 1,111,796 1,191,262 15,200 1,927,917 4,626,967
Depreciaciéon acumulada:
Alinicio del afio 270,995 1,065,993 734,101 11,823 977,535 3,060,447
Gasto del afio 729 33,061 119,840 3,377 325,845 482,852
Al final del afio 271,724 1,099,054 853,941 15,200 1,303,380 3,543,299
Saldo neto 109,068 12,742 337,321 - 624,537 1,083,668
9. Otros activos
Los otros activos se detallan a continuacion:
2023 2022
Depositos en garantia 100,000 100,000
Fondo de cesantia 384,533 334,427
Gastos pagados por anticipado y otros 9,237 9,012
Total 493,770 443,439

Se mantiene deposito en garantia en una institucién en el extranjero por la suma de B/.100,000 (2022:
B/.100,000) asociado al servicio de administracion de cartera de clientes por parte de esta institucion.
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10. Pasivos por arrendamiento

El movimiento de los pasivos por arrendamiento se detalla a continuacion:

2023 2022
Saldo al inicio del afio 760,145 1,095,761
Intereses acumulados 33,484 54,489
Pagos (401,808) (390,105)
Saldo al final del afio 391,821 760,145

El gasto por intereses de los pasivos por arrendamiento por B/.33,484 (2022: B/.54,489) se incluye en
el rubro de gastos por obligaciones en el estado de resultados.

A continuacion, se presenta el analisis de madurez sobre el pasivo por arrendamiento:

2023 2022
A un afio 391,821 (368,324)
2 afos - (391,821)
391,821 (760,145)

Al 31 de diciembre de 2023, los intereses no devengados sobre el pasivo por arrendamiento ascendian
a B/.10,513 (2022: B/.43,995).

11. Acciones comunes

Las acciones comunes de capital estan constituidas de la siguiente manera:

2023 2022
Acciones comunes sin valor nominado, emitidas 700
acciones con un valor asignado de B/.1,428.57

1,000,000 1,000,000
12. Comisiones ganadas por operativa de valores
Las comisiones por servicios se detallan a continuacion:

2023 2022

Comisiones por operativa de valores
Comision de gestoras externa y referenciacion 3,389,359 3,287,010
Comisién por mantenimiento de cuenta 374,625 347,527
Otras comisiones 146,723 130,278
Total 3,910,707 3,764,815

13. Ganancia en venta de valores

La Compaifiia realizé ventas de la cartera de intermediacion por un total de B/.417,517,493 (2022:
B/.195,238,937). Estas ventas generaron una ganancia neta de B/.487,367 (2022: B/.564,007).
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14. Gastos generales y administrativos

Los gastos generales y administrativos incluidos en el estado de resultados se resumen a continuacion;

Salarios y otros costos de personal:
Salarios y retrubucién variable
Prestaciones laborales

Prima por antigiiedad e indemnizacion
Otros gastos de personal y bonificacion
Total salario y otros costos de personal

Otros gastos:

Viajes

Comunicaciones
Impuestos

Manteminiento

Servicios IT

Seguros

Atencion a clientes

Otros gastos y donaciones
Total de otros gastos

15. Compromisos y contingencias

2023 2022
2,066,891 1,989,007
285,957 281,986
73,163 53,856
343,229 404,021
2,769,240 2,728,870
111,360 115,201
119,547 108,508
101,004 87,616
131,780 128,242
389,694 310,100
24,388 25,943
45,950 43,900
116,550 108,921
1,040,273 928,431

Conforme al mejor conocimiento de la Gerencia, la Compafiia no esta involucrado en litigio o
reclamacién alguna que sea probable que origine un efecto adverso en su negocio, situacion financiera
o resultados de operacién al 31 de diciembre de 2023.

16. Administracion de cuentas de clientes

La Compafiia presta servicios a clientes como administrador de inversiones, y a tal efecto administra
cuentas de valores (principalmente acciones, bonos y otros instrumentos de deuda). Al 31 de diciembre
2023, el valor de los activos en administracién ascendia a B/.178,778,069 (2022: B/.141,806,389) y tales
activos son controlados en registros fuera del estado de situacion financiera de la Compaiiia.

Valores administrados de cuenta de clientes

Efectivo

Valores patrimoniales
Valores de renta fija
Otros

Total

2023 2022
11,695,591 14,688,307
47,371,214 39,639,425

108,487,403 77,635,959
11,223,861 9,842,698
178,778,069 141,806,389

Dentro de la cartera de activos bajo administracién, la Compafia mantiene cartera discrecional por

B/.12,175,945 (2022: B/.1,752,971).
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A continuacién, se presenta el monto administrado de las cuentas de clientes:

No
2023 Discrecionales discrecionales Total
Bancos y corresponsales - 11,695,591 11,695,591
Cuentas en custodia 12,175,945 154,906,533 167,082,478
12,175,945 166,602,124 178,778,069
No
2022 Discrecionales discrecionales Total
Bancos y corresponsales - 14,688,307 14,688,307
Cuentas en custodia 1,752,971 125,365,111 127,118,082
1,752,971 140,053,418 141,806,389

Esta actividad se ejerce al amparo de una licencia de Casa de Valores, por cuenta y riesgo de clientes.
Debido a la naturaleza de estos servicios, la Administraciébn considera que no existen riesgos
significativos que afectan a la Compafiia.

17. Impuesto sobre la renta

Las declaraciones del impuesto sobre la renta de las comparfiias constituidas en la Republica de
Panama estan sujetas a revisién por las autoridades fiscales para los tres ultimos afios, de acuerdo con
regulaciones fiscales vigentes.

De acuerdo con la legislacion fiscal panamefia vigente, las compafiias incorporadas en Panama4, estan
exentas del pago de impuesto sobre la renta en concepto de ganancias provenientes de fuente
extranjera, de los intereses ganados sobre depdsitos a plazo en bancos locales, de titulos de deuda del
gobierno de Panama y de los valores listados en la Superintendencia del Mercado de Valores y
negociados a través de la Bolsa de Valores de Panama.

A partir del 1 de enero de 2010, con la entrada en vigencia de la Ley No.8 del 15 de marzo de 2010, el
Articulo 699 del Cédigo Fiscal indica que las personas juridicas cuyos ingresos gravables superen un
millén quinientos mil balboas (B/.1,500,000) anuales deben pagar el impuesto sobre la renta a una tasa
del 25% sobre la que resulte mayor entre: (1) la renta neta gravable calculada por el método tradicional
establecido en el Titulo | del Libro Cuarto del Cédigo Fiscal, o (2) la renta neta gravable que resulta de
aplicar al total de ingresos gravables el cuatro punto sesenta y siete por cierto (4.67%).
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La conciliacién entre la tasa impositiva con la tasa efectiva del gasto de impuesto sobre la renta del
Grupo, como un porcentaje de la utilidad antes del impuesto sobre la renta se detalla a continuacion:

2023 2022

Pérdida neta antes de impuesto sobre la renta (446,236) (443,763)
Menos:

Ingresos no gravables (3,414,280) (3,334,626)
Mas:

Costos y gastos no deducible 4,000,626 3,778,389

Renta neta gravable 140,110 -

Impuesto sobre la renta (25%) 35,028 -

18. Valor razonable de los instrumentos financieros

Los valores razonables de activos y pasivos financieros que se negocian en mercados activos se basan
en precios cotizados en los mercados o cotizaciones de precios de negociantes. Para todos los demas
instrumentos financieros, la Comparfiia determina los valores razonables usando otras técnicas de
valuacion.

Para los instrumentos financieros que no se negocian frecuentemente y que tienen poca disponibilidad
de informacion de precios, el valor razonable es menos objetivo, y su determinacién requiere el uso de
grados de juicio variables que dependen de la liquidez, la concentracién, la incertidumbre de factores
del mercado, los supuestos en la determinacién de precios y otros riesgos que afectan el instrumento
especifico.

La Comparfiia mide el valor razonable utilizando los siguientes niveles de jerarquia que reflejan la
importancia de los datos de entrada utilizados al hacer las mediciones:

o Nivel 1: precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos de instrumentos idénticos.

. Nivel 2: datos de entrada distintos de precios cotizados incluidos en el Nivel 1, que son
observables, ya sea directamente (es decir, precios) o indirectamente (es decir, determinados
con base en precios). Esta categoria incluye los instrumentos valuados utilizando precios
cotizados en mercados activos para instrumentos similares, precios cotizados para instrumentos
idénticos o similares en mercados que no son activos u otras técnicas de valuacién donde los
datos de entrada significativos son directa o indirectamente observables en un mercado.

. Nivel 3: esta categoria contempla todos los instrumentos en los que las técnicas de valuacién
incluyen datos de entrada no observables y tienen un efecto significativo en la valuacion del
instrumento. Esta categoria incluye instrumentos que son valuados, basados en precios cotizados
para instrumentos similares donde los supuestos o ajustes significativos no observables reflejan
la diferencia entre los instrumentos.

Al 31 de diciembre de 2023, para los activos y pasivos financieros no medidos a valor razonable sobre
una base recurrente, su valor en libros se aproxima a su valor razonable por su naturaleza de corto
plazo. Estos incluyen depositos a la vista y a plazo en bancos, cuentas por cobrar y cuentas por pagar.
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19. Principales leyes y regulaciones aplicables
Las principales leyes y regulaciones aplicables en la Republica de Panama se detallan a continuacion:
Ley de Valores en Panaméa

El mercado de valores en la Repulblica de Panama esta regulado por el Decreto Ley No.1 del 1 de 8 de
julio de 1999, el cual ha sido modificado por la Ley 67 del 1 de diciembre de 2011, que establece el
sistema de coordinacion y cooperacion interinstitucional entre los entes de fiscalizacién financiera y crea
la Superintendencia del Mercado de Valores. La Compafia debera cumplir con las normas legales y
acuerdos existentes emitidos por la Superintendencia del Mercado de Valores.

La Superintendencia del Mercados de Valores tiene competencia privativa para regular y supervisar a
los emisores, sociedades de inversion, intermediarios y demas participantes del Mercado de Valores.

El Acuerdo No0.4-2011 de la Superintendencia del Mercado de Valores dicta reglas sobre capital
adecuado, relacion de solvencia, fondos de capital, coeficiente de liquidez y concentraciones de riesgo
de crédito que deben atender las Casas de Valores en Panama.

La Superintendencia del Mercado de Valores emitio en diciembre 2013 el Acuerdo No.8-2013, por medio
del cual se maodifican ciertas disposiciones del Acuerdo No.4-2011 del 27 de junio de 2011 sobre Capital
Adecuado, Relacién de Solvencia, Fondos de Capital, Coeficiente de Liquidez y Concentracion de
Riesgos, que deben atender las Casas de Valores reguladas por la Superintendencia del Mercado de
Valores.

A continuacién, se presenta una descripcién sobre las regulaciones incluidas en los Acuerdos antes
mencionados, de la Superintendencia del Mercado de Valores y los indices sobre cada una de estas
disposiciones:

. Relacién de Solvencia: Las Casas de Valores deben mantener en todo momento una relacion
de solvencia minima del ocho por ciento (8%) del total de sus activos y operaciones fuera de
balance, ponderado en funcién a sus riesgos.

A continuacion, se detalla el valor minimo y maximo de las relaciones de solvencia y al cierre de cada
afio:

Al cierre del 31 de diciembre de 2023 149.57%
Maximo del afio — 31 de enero de 2023 182.90%
Minimo del aflo — 30 de noviembre de 2023 102.01%

Fondos de capital: Los fondos de capital minimos que las Casas de Valores deberan constituir y
mantener libre de gravamenes, no pueden ser, en ningdn momento, inferiores a B/.350,000.

El Acuerdo N0.8-2013 establece un Requerimiento Adicional de Capital por la prestacion de servicios
de custodia. Cuando las Casas de Valores ofrezcan el servicio de custodia fisica (directa) o a través de
un custodio autorizado con domicilio en jurisdiccién no reconocida por la Superintendencia del Mercado
de Valores, tendra un requerimiento minimo de capital adicional del 0.10% del monto custodiado y para
aquellos servicios de custodia de tercero autorizado con domicilio en una jurisdiccién reconocida por la
Superintendencia del Mercado de Valores, tendran un requerimiento minimo de capital adicional del
0.04%.

Al 31 de diciembre de 2023, la Compafiia mantenia fondos de capital por B/.900,460 (2022: B/.942,251),
lo cual cumple con el requerimiento adicional solicitado por el regulador.
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A continuacién, se detalla el valor minimo y maximo de las relaciones de fondo de capital, al cierre de
cada afio:

Al cierre del 31 de diciembre de 2023 B/.900,460
Maximo del afio - 31 de enero de 2023 B/.946,119
Minimo del afio — 30 de noviembre de 2023 B/.546,997

A continuacién, se detallan los valores de requerimiento adicional de capital por la prestacion de
servicio de custodia:

Monto Requerimiento de
2023 custodiado capital
Formas de custodia
Servicio de custodia fisica (directa) a través de un custodio
autorizado con domicilio en jurisdiccion no reconocida (0.10% del
monto custodiado) 38,309,476 38,309
Servicio de custodia a través de tercero autorizado con domicilio en
jurisdiccion reconocida (0.04% del monto custodiado) 140,468,593 56,187
Monto Requerimiento de
custodiado capital
2022
Formas de custodia
Servicio de custodia fisica (directa) a través de un custodio
autorizado con domicilio en jurisdiccion no reconocida (0.10% del
monto custodiado) 38,660,723 38,660
Servicio de custodia a través de tercero autorizado con domicilio en
jurisdiccion reconocida (0.04% del monto custodiado) 103,145,666 41,258
. Coeficiente de liquidez: Las Casas de Valores debe mantener en todo momento un volumen de

inversiones de activos de bajo riesgo y elevada liquidez, que serd como minimo del treinta por
ciento (30%) de la totalidad de sus pasivos exigibles con plazo residual inferior a un afio.

A continuacién, se detalla el valor minimo y maximo de las relaciones de liquidez al cierre del afio:

Al cierre del 31 de diciembre de 2023 159.38%

Méaximo del afio — 31 de enero de 2023 185.44%

Minimo del afio — 30 de noviembre de 2023 132.38%
. Concentraciones de Riesgo de Crédito: Los riesgos que mantenga la Casa de Valores con

respecto de un emisor, cliente individual o de un grupo de emisores o clientes relacionados entre
si, se considerara como una situacién de concentracion cuando el valor acumulado de estos
riesgos exceda el diez por ciento (10%) del valor total de sus fondos de capital.

En todo caso, el valor de todos los riesgos que una Casa de Valores contraiga y mantenga con un
mismo emisor, cliente o grupo de emisores o clientes relacionados entre si, no podra exceder del treinta
por ciento (30%) del valor total de sus fondos de capital. Tampoco el conjunto de las situaciones de
concentracién de una Casa de Valores podra superar ocho (8) veces el valor de los fondos de capital
de una Casa de Valores.

Al 31 de diciembre 2023, la Casa de Valores no mantiene situacion de concentracién de riesgo de
crédito.
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20. Eventos subsecuentes

La Comparfia ha evaluado los eventos subsecuentes al 31 de diciembre de 2023 para valorar la
necesidad de posible reconocimiento o revelacién en los estados financieros adjuntos. Tales eventos
fueron evaluados hasta el 26 de marzo de 2024, la fecha en que estos estados financieros estaban
disponibles para emitirse. Con base a esta evaluacion, se determin6 que no se produjeron
acontecimientos posteriores que requieren el reconocimiento o revelacion en los estados financieros

21. Aprobacion de los estados financieros
Los estados financieros adjuntos al 31 de diciembre de 2023 fueron aprobados por la Administracion y
la Junta Directiva para su emisién el 25 de marzo de 2024.
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